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UZNESENIE

Najvyssi sud Slovenskej republiky v senate zlozenom z predsedni¢ky senatu JUDr. Andrey Sedlackovej
a Cleniek senatu JUDr. Katariny Pramukovej a JUDr. Jaroslavy Furovej, v spore zalobcu 1/ KORFIN,
s.1.0., so sidlom Blumentalska 2725/13, Bratislava, ICO: 35 780 185 a Zalobcu 2/ SEMPIOLA INVEST
LIMITED, so sidlom Diagorou 4, Kermia Building, 6th floor, flat/office 601, 1097 Nicosia, Cyprus,
ident. ¢. HE 325935, obaja zastapeni: SOJKA LEGAL s.r.o., so sidlom A. Kmeta 357/1, Dubnica nad
Vahom, ICO: 54 810 141, proti zalovanému SLOVNAFT, a.s., so sidlom VI¢ie hrdlo 1, Bratislava, ICO:
31 322 832, zastapeny: RUZICKA AND PARTNERS s.r.0., so sidlom Vysoka 2/B, Bratislava, ICO: 36

863 360, o urcCenie neplatnosti rozhodnutia valného zhromazdenia, vedenom na Mestskom sude
Bratislava III pod sp. zn. B2-22Cb/3/2020, o dovolani zalobcov proti rozsudku Krajského stdu v
Bratislave ¢. k. 3Cob/87/2022-425 zo dna 1.3.2023, takto

rozhodol:

L. Podla ¢1 19 ods. 3 pism. b) Zmluvy o Eur6pskej unii (d'alej ako ZoEU“) a podla ¢l. 267 Zmluvy o
fungovani Europskej tinie (d’alej ako ,,ZoFEU*) predkladd Stdnemu dvoru Eurépskej tnie nasledovni
prejudicialnu otazku:

»~Ma sa ¢l. 2 bod 1 pism. a) Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o
ponukéch na prevzatie vykladat' v tom zmysle, Ze dobrovolni ponuku na prevzatie mozno uskuto¢nit’
len v tom pripade, ak ma za ciel nadobudnutie kontrolného podielu v cielovej spolocnosti, a preto
dobrovolnu ponuku na prevzatie nie je mozné uskutoénit’ subjektom, ktory uz kontrolny podiel v
cielovej spolo¢nosti ma?

II. Konanie podla § 162 ods. 1 pism. ¢) Civilného sporového poriadkuprerusuje.

Odovodnenie

1. Navrh na zacatie prejudicidlneho konania je Sudnemu dvoru Eurdpskej tnie (d’alej len ,,Stdny dvor*)
podany vo veci vykladu ¢lanku 2 bodu 1 pism. a) Smernice Europskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES



z 21. aprila 2004 o ponukach na prevzatie (d’alej len ako ,,Smernica o ponukach na prevzatie®).

2. Podkladom pre tento navrh s pravne nejasnosti, ktoré nastali v ramci sudneho konania o urcenie
neplatnosti rozhodnutia ¢. 3 mimoriadneho valného zhromazdenia spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s.
prijatého dna 10.10.2019, ktorym bol schvaleny prechod akcii vSetkych zostavajicich akcionarov
spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. na spolo¢nost MOL Nyrt. v rdmci uplatnenia prava vykupu spolo¢nostou
MOL Nyrt. ako navrhovatelom za protiplnenie za akcie cielovej spolocnosti SLOVNAFT, a.s.
poskytnuté v peniazoch vo vyske 85 eur za kazdu akciu cielovej spolocnosti SLOVNAFT, a.s.

Pravny ramec
Pravo Unie

3. Clanok 2 bod 1 pism. a) Smernice o ponukach na prevzatie ,,na Géely tejto smernice:

a) ,,ponuka na prevzatie“ alebo ,,ponuka“ znamena povinnu alebo dobrovolnt verejni ponuku (inu ako
ponuku samotnej cielovej spolo¢nosti) na nadobudnutie v§etkych alebo Casti cennych papierov cielovej
spolo¢nosti adresovanii majitelom cennych papierov tejto spolocnosti, z ktorej vyplyva alebo ktorej
cielom je ziskanie kontroly nad cielovou spolo¢nost'ou v stlade s vnutro§tatnym pravom.*

Slovenské pravo

4. Podla § 114 ods. 1 zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov (zékon o cennych papieroch) ,,ak tento zdkon neustanovuje inak,
ponukou na prevzatie sa rozumie verejny navrh na uzatvorenie zmluvy podla osobitného predpisu, ktorej
predmetom je ktipa vSetkych akcii cielovej spolo¢nosti alebo ich Casti alebo vymena tychto akcii alebo
ich Casti za iné cenné papiere, ktory je uréeny akcionarom tejto spolo¢nosti a je vyhlaseny na zaklade
povinnosti ustanovenej tymto zdkonom alebo dobrovolne a ktory nasleduje po nadobudnuti kontrolného
podielu v cielovej spolo¢nosti alebo ma za ciel’ nadobudnutie kontrolného podielu v cielovej spolo¢nosti;
akciami sa na ucely ponuky na prevzatie rozumeji akcie, docasné listy a iné prevoditelné cenné papiere,
s ktorymi st spojené hlasovacie prava, ktoré su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v
Slovenskej republike alebo v inom ¢lenskom $tate.“

5. Podl'a § 118i ods. 1 zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych zadkonov (zdkon o cennych papieroch) ,navrhovatel, ktory uskutocnil
ponuku na prevzatie, ktora nebola ¢iasto¢na ani podmienena podla § 116 ods. 2 pism. h), ma pravo
pozadovat, aby na neho presli akcie vSetkych zostavajicich akcionarov tejto cielovej spolo¢nosti za
primerané protiplnenie (d’alej len ,,prdvo vykupu®), ak je majitelom akcii, ktorych stthrnnd menovita
hodnota predstavuje najmenej 95 % zakladného imania cielovej spoloCnosti, s ktorym st spojené
hlasovacie prava a s ktorymi je siasne spojeny najmenej 95 % podiel na hlasovacich pravach v cielovej
spolo¢nosti; za rovnakych podmienok ma navrhovatel pravo vykupu aj voli pravnym nastupcom
zostavajucich akcionarov cielovej spolo¢nosti. Pravo vykupu mdze navrhovatel’ uplatnit’ najneskor v
lehote troch mesiacov od uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie vymedzenej v prvej vete, inak
toto pravo zanika.“

6. Podl'a § 118i ods. 5 zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) ,navrhovatel' je opravneny
pozadovat’, aby predstavenstvo cielovej spolo¢nosti zvolalo valné zhromazdenie za ucelom prijatia
rozhodnutia o prechode akcii v§etkych zostavajucich akcionarov na navrhovatela. Navrhovatel prilozi k
ziadosti o zvolanie valného zhromazdenia rozhodnutie Narodnej banky Slovenska o udeleni
predchadzajiiceho suhlasu podla odseku 4, navrhne vySku protiplnenia, ktoré nesmie byt nizSie ako
protiplnenie ur¢ené podl'a odseku 10, a prilozi potvrdenie o uloZeni petiaznych prostriedkov uréenych na
poskytnutie protiplnenia zostavajicim akcionarom podla odseku 12. Predstavenstvo cielovej spolocnosti
zvola valné¢ zhromazdenie do 30 dni odo dna dorucenia ziadosti navrhovatela. Pozvanka na valné
zhromazdenie obsahuje okrem nalezitosti podl'a Obchodného zakonnika aj



a) udaje o vyske protiplnenia v rozsahu podla § 116 ods. 2 pism. i) vratane oddvodnenia tejto vysky
protiplnenia,

b) vyjadrenie predstavenstva k primeranosti navrhovanej vysky protiplnenia,

¢ ) informaciu o udeleni predchadzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska na uplatnenie prava
vykupu podl'a odseku 4.

7. Podla § 118i ods. 15 druha veta in fine zékona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investinych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) ,navrh na sud na
urcenie neplatnosti rozhodnutia valného zhromazdenia, ktorym sa rozhodlo o prechode akcii tejto
akciovej spolo¢nosti zo zostavajicich men$inovych akcionarov na navrhovatela ako vac¢sinového
akcionara na zaklade uplatnenia prava vykupu, pre jeho rozpor s pravnym predpisom, spolo¢enskou
zmluvou, stanovami alebo s dobrymi mravmi, méze podat’ kazdy akcionar, ¢len predstavenstva alebo
¢len dozornej rady cielovej spolo¢nosti alebo ten, kto na tom ma zaujem hodny pravnej ochrany; pravo
podat’ takyto navrh na sud vSak zanikne, ak ho opravnend osoba neuplatni do troch mesiacov odo dia,
ked’ sa o rozhodnuti valného zhromazdenia o prechode akcii podl'a odseku 6 dozvedela alebo mohla
dozvediet, najneskor vSak do jedného roka od prijatia rozhodnutia valného zhromazdenia o prechode
akcii podla odseku 6, priCom tymto zdnikom nie je dotknuté pravo akcionara, ktorého akcie presli na
navrhovatela cielovej spolo¢nosti, na vyplatu dorovnania na zéklade rozhodnutia stdu podl'a odseku 17.
Na tento navrh sa vztahuje § 131 ods. 1 Obchodného zadkonnika, ak tento odsek neustanovuje inak.*

8. Podla § 183 =zdkona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik ,,0 vyhlaseni rozhodnutia valného
zhromazdenia za neplatné platia obdobne ustanovenia § 131. Akciondr, ktory sa zacastnil valného
zhromazdenia, sa mo6ze domahat’ prava podla § 131 ods. 1 iba ak podal protest do zapisnice z valného
zhromazdenia.

9. Podla § 131 ods. 1 zdkona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik ,kazdy spolo¢nik, konatel,
likvidator, spravca konkurznej podstaty, vyrovnavaci spravca alebo ¢len dozornej rady moéze podat
navrh na sud na urcenie neplatnosti uznesenia valného zhromazdenia, ak je v rozpore so zdkonom,
spolo¢enskou zmluvou alebo so stanovami. Rovnaké pravo ma aj byvaly spolocnik alebo konatel, ak sa
ho uznesenie valného zhromazdenia tyka. Toto pravo vSak zanikne, ak ho opravnena osoba neuplatni do
troch mesiacov od prijatia uznesenia valného zhromazdenia alebo ak valné zhromazdenie nebolo riadne
zvolané, odo dna, ked’ sa mohla o uzneseni dozvediet’.*

Predmet vnutrostatneho konania a relevantné skutkové okolnosti

10. Zalobcovia sa Zalobou domahali uréenia neplatnosti rozhodnutia &. 3 prijatého na mimoriadnom
valnom zhromazdeni Zalovaného diia 10.10.2019, ktorym mimoriadne valné zhromazdenie schvélilo
prechod akcii vSetkych zostavajucich akcionarov spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. na spolo¢nost MOL
Nyrt. v ramci uplatnenia prava vykupu spolo¢nostou MOL Nyrt. ako navrhovatelom za protiplnenie za
akcie cielovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. poskytnuté v peniazoch vo vyske 85 eur za kazda akciu
cielovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. v sulade s Podmienkami uplatnenia prava vykupu schvalenymi
spolo¢nostou MOL Nyrt. zo diia 13.8.2019 ako navrhovatelom a v zmysle Rozhodnutia Narodnej
banky Slovenska ¢. 100-000-187-997 k ¢. sp. NBS1-000-040-885 zo dna 3.9.2019 o udeleni
predchadzajiceho sthlasu MOL Nyrt. s tymto uplatnenim vykupu, pricom prechod akcii vSetkych
zostavajucich akcionarov spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. na spolo¢nost MOL Nyrt. sa vztahuje na
296204 kusov akcii registrovanych pod ¢islami ISIN H., M. a M.. Zalobcovia boli v ¢ase konania MVZ
akcionarmi zalovaného - Zalobca 1/ vlastnil 100 ks akcii a zalobca 2/ vlastnil 14 037 ks akcii. Ako hlavny
dovod neplatnosti napadnutého rozhodnutia uviedli, Ze pravo vykupu nemohlo spolo¢nosti MOL Nyrt.
vzniknut', nakolko tato predtym neuskutoc¢nila ponuku na prevzatie v sulade s § 114 ods. 1 zékona ¢.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach (dalej aj ,,zakon o cennych papieroch®).
Zalobcovia tvrdili, Ze v pripade ponuky na prevzatie uskuto¢nenej zo strany spolo¢nosti MOL Niyrt.
neslo o realiziciu povinnej ponuky na prevzatiec v zmysle § 118g ods. 1 zdkona o cennych papieroch,
nakolko spolocnost MOL Nyrt. nadobudla svoj kontrolny podiel v cielovej spolo¢nosti uz davno v
minulosti, a teda nejde o pripad plnenia si zadkonnej povinnosti na uskuto¢nenie povinnej ponuky na



prevzatie. Zaroven Zalobcovia tvrdili ze v danom pripade nemohlo ist” ani o realiziciu dobrovolnej
ponuky na prevzatie, pretoze MOL Nyrt. ako navrhovatel ponuky na prevzatic nemohol mat’ za ciel’
nadobudnut’ kontrolny podiel v spolo¢nosti zalovaného, pretoze uz pred verejnym navrhom mal
kontrolny podiel 98,56 % v spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. Zalobcovia poukazali na Smernicu o
ponukach na prevzatie, ktora bola do slovenského pravneho poriadku implementovana zédkonom ¢.
644/2006 Z. z., ktorym sa meni a doplia zakon &. 483/2001 Z. z. o bankach a kontatovali, Ze
spolo¢nost MOL Nyrt. nebola opravnend uskuto¢nit’ dobrovolni ponuku na prevzatie, nakolko jej
cielom nebolo, resp. objektivne ani nemohlo byt ziskanie kontroly nad cielovou spolo¢nostou
SLOVNAT, a.s. Na zaklade uvedeného mali za to, Ze pokus spolo¢nosti MOL Nyrt. o uskuto¢nenie
dobrovolnej ponuky na prevzatie nie je sposobily pre rozpor so zdkonom o cennych papieroch vyvolat’
ziadne pravne G¢inky vo vztahu k vzniku prava vykupu.

11. Okresny sud Bratislava II ako sud prvej inStancie rozsudkom ¢. k. 22Cb/3/2020-348 zo dia
13.12.2021 zalobu zamietol (vyrok 1.). V odévodneni svojho rozhodnutia uviedol, Ze predmetnd ponuka
na prevzatie bola uskuto¢nena dobrovolne a plne v sulade s § 114 ods. 1 zakona o cennych papieroch,
pretoze § 114 ods. 1 vyslovne neobmedzuje moznost’ uskuto¢nit’ ponuku na prevzatie vyluéne s cielom
nadobudnut’ kontrolny podiel v cielovej spolo¢nosti. Ked'Zze spolo¢nost MOL Nyrt. uz kontrolny podiel
v spolo¢nosti zalovaného mala, jej ponuka na prevzatie bola dobrovolna, ¢o jasne vyplyva aj z
rozhodnutia Narodnej banky Slovenska ¢. sp. NBS1-000-040-885 zo dia 3.9.2019, ktorym bol udeleny
predchadzajici suhlas spoloc¢nosti MOL Nyrt. na uplatnenie prava vykupu akcii Zalovaného. Postup
spolo¢nosti MOL Nyrt. v suvislosti s uskutoénenim ponuky na prevzatie, ktora riadne predchadzala
vykupu akcii Zzalovaného v zmysle napadnutého rozhodnutia ¢. 3 prijatého na mimoriadnom valnom
zhromazdeni zalovaného, bol v stlade s § 114 ods. 1 zdkona o cennych papieroch.

12. Krajsky sud v Bratislave ako odvolaci sud rozsudkom ¢. k. 3Cob/87/2022-425 zo dna 1.3.2023 vo
vyroku 1. zamietol navrh zalobcov na preruSenie konania a vo vyroku II. potvrdil rozsudok Okresného
sudu Bratislava II ¢. k. 22Cb/3/2020-348 zo dna 13.12.2021. Odvolaci sud v oddvodneni rozsudku
poukézal na rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. sp. NBS1-000-040-885 zo dna 3.9.2019, z
ktorého zrozumitelne a urc¢ito vyplyva, Ze Narodna banka Slovenska udeluje suhlas na uplatnenie prava
vykupu akcii cielovej spolocnosti SLOVNAFT, a.s., Ze spolo¢nost MOL Nyrt. podla § 114 zakona o
cennych papieroch dobrovolne vyhlasila s platnostou od 10.5.2019 do 18.7.2019 ponuku na prevzatie
akcii spolocnosti SLOVNAFT, a.s. Uplatneniu prava vykupu predchaddzala vyhlasend ponuka na
prevzatie akcii SLOVNAFT a.s., pricom nebola ¢iastoCnd ani podmienend s tym, ze st splnené
podmienky pre udelenie predchadzajiceho sthlasu na uplatnenie prava vykupu na akcie cielovej
spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. na zéklade skutkového a pravneho stavu v case vydania daného
rozhodnutia. Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. sp. NBS1-000-040-885 nadobudlo
pravoplatnost’ dna 4.9.2019, nebolo zruSené v spravnom sudnictve, bolo teda vydané opravnenou
osobou, odborne sposobilou a je zavdzné. Odvolaci sud d’alej poukézal na notarsku zépisnicu zo dia
15.10.2019, podla ktorej sa dia 10.10.2019 konalo mimoriadne valné zhromazdenie spolo¢nosti
SLOVNAFT, a.s., ktoré ako rozhodnutie ¢. 3 prijalo uznesenie, ktorym dos§lo k schvaleniu prechodu
akcii v§etkych zostavajiicich akcionarov spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. na MOL Nyrt. v ramci uplatnenia
prava vykupu spolo¢nostou MOL Nyrt. v zmysle rozhodnutia Narodnej banky Slovenska ¢. sp. NBS1-
000-040-885 zo dna 3.9.2019. Odvolaci sid v odévodneni svojho rozhodnutia d’alej uviedol, Ze je nutné
rozliSovat’ medzi zneuzivanim prav akcionarom a uplatiiovanim prav akcionarom, priCom vykup akcii
va¢§inovym akcionarom je zadkonom dovoleny.

13. Odvolaci stid v stilade s ndzorom sudu prvej in§tancie dospel k zaveru, Ze z anglickej aj Ceskej verzie
Smernice o ponukach na prevzatie vyplyva, Ze dobrovolnu ponuku na prevzatie mozno uskutocnit’ aj po
nadobudnuti kontrolného podielu v spolo¢nosti. V stilade s ndzorom stidu prvej inStancie dospel odvolaci
sud k zaveru, Ze doslo k dobrovolnej ponuke na prevzatie, a teda vykupu akcii v stlade s platnou
pravnou Upravou eurdpskou ako i slovenskou, a to so sthlasom Narodnej banky Slovenska, ked’Ze to je
mozné aj po nadobudnuti kontrolného podielu v spolo¢nosti. Podla nazoru odvolacicho sudu boli
zakonné podmienky podl'a § 114 ods. 1 a § 118i zdkona o cennych papieroch naplnené, a teda nie su
splnené zakonné podmienky na urcenie neplatnosti uznesenia valného zhromazdenia podla § 131 ods. 2



Obchodného zakonnika.

14. Proti II. vyroku rozsudku odvolacieho sudu podali dovolanie Zalobcovia 1/ a 2/, na rozhodnutie o
ktorom je prislusny Najvyssi sud Slovenskej republiky.

15. Dovolatelia namietali, ze sudy sa nedostatoéne vysporiadali s podstatnou otazkou, a to s otazkou -
¢o v zmysle zdkona o cennych papieroch predstavuje dobrovolnd ponuka na prevzatie a aké su zakladné
definicné znaky dobrovolnej ponuky, respektive s otdzkou, Ci ta istd osoba, ktora uz spolo¢nost’
kontroluje, je v zmysle platnej pravnej Gpravy opravnend vykonat dobrovolnu ponuku na prevzatie.
Namietali, Ze v rozhodnutiach sudov absentuje akakol'vek interpretacia cielov smernice, ucelu povinnej a
dobrovolnej ponuky na prevzatie, systematického vykladu jednotlivych ustanoveni smernice a
systematického vykladu zdkona o CP, suladu vnutroStatnej normy s cielmi smernice, porovnanie a
vyklad ostatnych jazykovych mutacii (s vynimkou anglickej a ¢eskej). Podla ndzoru dovolatelov musi
povinna ponuka na prevzatic nasledovat po nadobudnuti kontrolného podielu, a to bezodkladne; a
dobrovolnu ponuku na prevzatic mozno uskuto¢nit’ kedykol'vek, ale len ak ma za ciel’ nadobudnutie
kontrolného podielu v cielovej spolo¢nosti, pokial’ tento ciel nem4, ide len o Standardny verejny navrh
podla § 276 a nasl. Obchodného zdkonnika, ale nie o inStitut ,,ponuky na prevzatie” v zmysle zakona o
cennych papieroch. Tento nadzor podla dovolatelov vyplyva z ¢l. 2 ods. 1 pism. a) Smernice o
ponukach. Zalobcovia taktiez poukazali na eska pravnu upravu, z ktorej vyplyva, ze povinna ponuka na
prevzatie musi byt uskutoCnend, ak tak ustanovuje zakon (t. j. po ziskani rozhodujiceho podielu v
cielovej spolo¢nosti) a dobrovolni ponuku mozno uskutoénit’ len za Géelom ovladnutia cielovej
spolo¢nosti.

K dévodom polozit’ prejudicialnu otadzku

16. Dina 10.10.2019 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s., ktoré ako
rozhodnutie ¢. 3 prijalo uznesenie, ktorym doSlo k schvéleniu prechodu akcii vSetkych zostavajucich
akcionarov spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. na spolo¢nost MOL Nyrt. v ramci uplatnenia prava vykupu
spolo¢nostou MOL Nyrt. v zmysle rozhodnutia Narodnej banky Slovenska ¢. sp. NBS1-000-040-885
zo dna 3.9.2019. Z rozhodnutia Narodnej banky Slovenska zo dna 3.9.2019 vyplyva, Ze Narodna banka
Slovenska udelila suhlas na uplatnenie prava vykupu akcii cielovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s., Ze
spolo¢nost’ MOL Nyrt. podla § 114 zédkona o cennych papieroch dobrovolne vyhlésila s platnost'ou od
10.5.2019 do 18.7.2019 ponuku na prevzatie akcii spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. Whlasenad ponuka na
prevzatie akcii spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. predchadzala uplatneniu prava vykupu a nebola Ciastoéna
ani podmienena s tym, ze su splnené podmienky pre udelenie predchadzajiceho suhlasu na uplatnenie
prava vykupu na akcie cielovej spoloénosti SLOVNAFT, a.s. Zalobcovia tvrdia, e v danom pripade
nemohlo ddjst’ k uplatneniu prava vykupu z dévodu, Ze tomuto nepredchadzala ponuka na prevzatie akcii
v zmysle § 114 ods. 1 zdkona o cennych papieroch, kedze o povinni neSlo a nemohlo ist’” ani o
dobrovolnu ponuku, pretoze jej cielom nebolo ziskanie kontroly nad cielovou spolo¢nost’ou.

17. V ramci stdneho konania sudy posudzovali platnost/neplatnost’ rozhodnutia ¢. 3 mimoriadneho
valného zhromazdenia spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s., ktorym sa rozhodlo o prechode akcii tejto
spolo¢nosti zo zostavajicich mensinovych akciondrov na navrhovatela spolo¢nost MOL Nyrt. ako
vacsinového akcionara na zaklade prava vykupu. V predmetnom spore je nejednotny nazor na vyklad
¢lanku 2 bodu 1 pism. a) Smernice o ponukach na prevzatie definujuci ponuku na prevzatie, ktora je
jednou zo zakladnych podmienok vzniku prava vykupu akcii majoritnym vlastnikom.

18. Konajuce sudy nizSicho stupiia sa pri vyklade dotknutého ¢lanku opreli aj o dovodova spravu k
zdkonu &. 644/2006 Z. z. ktorym sa meni a doplia zikon &. 483/2001 Z. z. o bankéach, ktorym bola
transponovana Smernica o ponukach na prevzatie, v ktorej je uvedené, ze ,,v § 114 st definované pojmy
a vSeobecné zasady tykajuce sa ponuk na prevzatie. V sulade s ¢lankom 2 ods. 1 pism. a) Smernice o
ponukach na prevzatie sa ponukou na prevzatie rozumie verejny navrh na uzavretie zmluvy, ktorej
predmetom je kupa vSetkych akcii cielovej spolocnosti alebo ich Casti alebo vymena tychto akcii alebo
ich Casti za iné cenné papiere, ktory je adresovany akcionarom tejto spoloCnosti a je vyhlaseny na



zaklade povinnosti ustanovenej tymto zakonom alebo dobrovolne, ak ma za ciel nadobudnutie
kontrolného podielu v cielovej spolo¢nosti alebo ak moéze mat’ za nasledok ziskanie kontroly nad
cielovou spolo¢nostou.*

19. Sud prvej inStancie povazoval za neopodstatnené tvrdenie zalobcov, Ze v zmysle Smernice o
ponukach na prevzatie je ponuka na prevzatie definovana inak. Slovensky preklad ¢lanku 2 ods. 1 pism.
a) Smernice o ponukéach na prevzatie je nepresny, ked’ ponuku na prevzatie definuje ako povinnu alebo
dobrovolnu verejnu ponuku (int aki ponuku samotnej cielovej spolo¢nosti) na nadobudnutie vSetkych
alebo casti cennych papierov cielovej spolocnosti adresovani majitelom cennych papierov tejto
spolo¢nosti, z ktorej vyplyva alebo ktorej cielom je ziskanie kontroly nad cielovou spolo¢nostou v
stulade s vnuatroStatnym pravom. Tento preklad je podla nazoru sudu prvej inStancie nespravny, ¢o
vyplyva z pdvodného anglického znenia dotknutého ustanovenia, rovnako aj z ceského prekladu.
Odvolaci sud v stlade s ndzorom sudu prvej instancie dospel k zaveru, Ze z anglickej aj ceskej verzie
Smernice o ponukach na prevzatie vyplyva, Zze dobrovolni ponuku na prevzatie mozno uskutoénit’ aj po
nadobudnuti kontrolného podielu v spolo¢nosti.

20. Odpoved’ na polozenu otazku, ¢i sa ma ¢L 2 bod 1 pism. a) Smernice Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukédch na prevzatie vykladat’ v tom zmysle, Zze dobrovolnu
ponuku na prevzatie mozno uskutocnit’ len v tom pripade, ak ma za ciel nadobudnutie kontrolného
podielu v cielovej spolo¢nosti, a preto dobrovolni ponuku na prevzatie nie je mozné uskutoCnit
subjektom, ktory uz kontrolny podiel v cielovej spolo¢nosti ma, povazuje Najvy$si stud Slovenskej
republiky za kl'd€ovu pre vyrieSenie sporu.

21. Podl'a § 162 ods. 1 pism. ¢) Civilného sporového poriadku sud konanie prerusi, ak podal navrh na
zaCatie prejudicidlneho konania pred Stidnym dvorom Eurépskej Gnie podla medzinarodnej zmluvy,
ktorou je Slovenska republika viazana; uznesenie o navrhu na zacatie prejudicialneho konania sud
bezodkladne doruc¢i ministerstvu spravodlivosti.

22. Toto rozhodnutie prijal senat najvyssiecho sudu pomerom hlasov 3 : 0.

Poucenie:

Proti tomuto rozhodnutiu nie je pripustny opravny prostriedok.
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