Najvyssi sud
Slovenskej republiky 3S7/15/2014

ROZSUDOK
V MENE SLOVENSKEJ REPUBLIKY

Najvyssi sud Slovenskej republiky v sendte zloZenom z predsedu senatu JUDr. lvana
Rumanu a ¢lenov JUDr. Gabriely Gerdovej a JUDr. Jozefa Miluc¢kého v pravnej veci zalobcu:
D. S., nar. X., bytom S., prdvne zastipeny: Mgr. Jozef Mochnacky, advokdt so sidlom
V Lucenci T. G. Masaryka 14/A, proti zalovanému: Narodna banka Slovenska, so sidlom

Imricha Karvasa ¢. 1, 813 25 Bratislava, v konani o preskimanie zakonnosti rozhodnutia
Bankovej rady Narodnej banky Slovenska ¢islo GUV-824/2014 zo dna 24.06.2014, takto

rozhodol:

Najvyssi sud Slovenskej republiky zalobu zamieta.

Zalobcovi nahradu trov konania nepriznava.

Odoéovodnenie

Zalobca sa zalobou podanou dia 26.08.2014 doméhal, aby najvyssi sid zrusil
rozhodnutie Bankovej rady Narodnej banky Slovenka ¢islo GUV-824/2014 zo dna
24.06.2014, ako aj prvostupiiové rozhodnutie Narodnej banky Slovenska, utvaru dohl'adu nad
finan¢nym trhom ¢. ODT-11197/2013-3 zo dna 05.03.2014, ktorym ako organ dohladu
ulozila podla § 144 ods. 4 pism. e) zakona o cennych papieroch predsedovi predstavenstva
spoloénosti PREFAZEMPO, a.s. Dusanovi Stevkovi pokutu 3000 € za porusenie ustanoveni
§ 170 ods. 3 a § 119 zakona o cennych papieroch v spojeni s ustanovenim § 28 ods. 4 zakona
0 dohl'ade tym, ze ako ¢len organu, ktory riadi spolo¢nost PREFATEMPO, a.s. kona v jej
mene, nezabezpecil splnenie prévoplatného a vykonate'ného rozhodnutia Narodnej banky
Slovenska ¢. ODT-5690/2011-8 zo dna 17.07.2012, ktoré nadobudlo pravoplatnost dia
10.08.2012.

Nérodna banka Slovenska ako orgén dohladu nad finanénym trhom rozhodnutim
¢. ODT-5690/2011-8 zo dna 17.07.2012 (okrem pokuty 33500 €) ulozila spolo¢nosti
PREFATEMPO, a s. aj nasledovnu povinnost’:
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a/ podla § 144 ods. 5 pism. a/ v spojeni s § 144 ods. 1 pism. a/ zdkona o cennych
opatrenie na odstranenie a napravu zistenych nedostatkov spocivajuce v tom, ze do 30 dni odo
dna nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia NBS vo veci PREFATEMPO, a.s. ma tato
spolocnost povinnost' predlozZit' NBS Ziadost podla § 16 zakona o dohlade spolu s pisomnym
navrhom povinnej ponuky na prevzatie podla § 116 ods. 2 zakona o cennych papieroch.

Zalobca tvrdil, Ze Narodna banka Slovenska mala za to, e spolo¢nost nesplnenie
povinnosti zapricinila vedome a je zodpovedna za stav, Ze sa s jej cennymi papiermi prestalo
obchodovat’ na regulovanom volnom trhu BCPB, ¢im boli poSkodené¢ zaujmy akcionarov
spolo¢nosti.

Ked'Ze splnenie ulozeného opatrenia nebolo mozné vykonat' ani podla ustanoveni
OSP a ani podl'a ustanoveni Exeku¢ného poriadku, NBS poukézala na § 144 ods. 4 pism. a/
zéakona o cennych papieroch, ktory umoznuje aj osobe s riadiacou zodpovednost'ou u emitenta
cennych papierov ulozit pokutu v rozpiti od 331,94 eur do 663.878,38 eur, pricom
konstatovala, Ze pokuta je Standardne vymahatel'né a to vykonom exekucie.

Predsedom predstavenstva spolo¢nosti bol Zalobca, a preto prvostupniovy utvar
Narodnej banky Slovenska zacal proti nemu konanie o ulozenie sankcie vyzvou ¢. ODT-
11197/2013 zo dna 07.10.2013. Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska, utvaru dohl'adu nad
finanénym trhom ¢. ODT-11197/2013-3 zo dna 05.03.2014, bola predsedovi predstavenstva
spolo¢nosti PREFATEMPO, a.s. uloZena pokuta 3.000 eur za porusenie ustanoveni § 170 ods.
3 a § 119 zdkona o cennych papieroch v spojeni s § 28 ods. 4 zakona o dohl'ade tym, Ze ako
¢len orgéanu, ktory riadi spolo¢nost PREFATEMPO, a.s. a kona v jej mene, nezabezpecil
splnenie pravoplatného a vykonateného rozhodnutia NBS ¢. ODT-5690/2011-8 zo dna
17.07.2012.

Zalobca je presvedéeny, Ze zalovany dostatoéne nezistil okolnosti, pre ktoré
spolo¢nost’ neuskutocnila povinni ponuku na odkupeni akcii, a to napriek tomu, Ze o nich
vedeli pracovnici NBS zich podani. Taktiez pred rozhodnutim o ulozeni pokuty si mali
overit, ¢ splnenie podmienok povinnej ponuky bolo v moZnostiach spoloénosti. Zalobca
nemdéze byt sankcionovany za nieco, ¢omu nemohol zabranit a0 ¢om NBS dostato¢ne
pisomne informoval a predlozil dokazy. Ako dokaz predkladd list zo dna 07.07.2011
adresovany zalovanému, v ktorom podrobne vysvetlil, preco spolo¢nost’ neuskuto¢nila
povinni ponuku. Sti¢asne nesuhlasi s vySkou pokuty 3000 €, ktora pre neho ako fyzicka
osobu predstavuje takli sumu, ktord nie je sposobily jednordazovo vyplatit’.

Zalovany vo vyjadreni zo diia 03.12.2014 navrhoval Zalobu zamietnut’. Narodna banka
Slovenska pri vykone dohl'adu na dialku zistila, Ze s akciami spolo¢nosti PREFATEMPO
emisie ISIN CS0009012356 bolo s ucinnostou od 31.08.2009 ukoncené¢ obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len ,,BCPB*
alebo ,,burza®), a to na zaklade rozhodnutia BCPB a zaroven v sulade s ¢lankom 8 ods. 8.4
Pravidiel regulovaného vol'ného trhu BCPB. Dévodom ukoncenia obchodovania s akciami
spolo¢nosti  PREFATEMPO bola skuto¢nost, Zze prave spolocnost PREFATEMPO
si nesplnila zdkonnt informacnu povinnost voci burze (BCPB), a to ani v dodatocnej
trojmesacnej lehote, pocas ktorej bolo s jej cennymi papiermi pozastavené obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Tym, ze spolo¢nost PREFATEMPO (ako emitent fiou
vydanych cennych papierov - akcii) si nesplnila svoje informac¢né povinnosti voci burze
(BCPB), teda svojou necinnost'ou zapriCinila (vedome zapricinila) a je zodpovedna za stav
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spocivajici v tom, ze s cennymi papiermi (akciami) vydanymi spoloc¢nostou PREFATEMPO
sa prestalo obchodovat’ na regulovanom vol'nom trhu burzy (BCPB).

Zalobca bol a aj v sti¢asnosti je predsedom predstavenstva spoloénosti PREFATEMPO,
¢o je zrejmé¢ z udajov o spolocnosti PREFATEMPO aj z aktualneho vypisu zo 24.11.2014
Z obchodného registra vedené¢ho Okresnym sudom Banska Bystrica v oddiele Sa vo vlozke
¢. 56/S.

Spolo¢nosti  PREFATEMPO po ukonfeni obchodovania s cennymi papiermi
na regulovanom vol'nom trhu BCPB (ktoré svojou ne€innost'ou vedome zapri€inila samotna
spolo¢nost PREFATEMPO) vznikla zdkonnd povinnost' uskutocnit’ povinni ponuku
na prevzatie vlastnych akcii v zmysle § 170 ods. 1 a 3 v spojeni s § 119 zédkona o cennych
papieroch. Spolo¢nost PREFATEMPO bola povinna bez zbytocného odkladu uskutoc¢nit
ukony vediice k vyhlaseniu povinnej ponuky na prevzatie jej vlastnych akcii (teda nou
vydanych akcii) v zmysle zdkona o cennych papieroch.

Zalobca v liste zo dia 07.07.2011 dorudenom Narodnej banke Slovenska diia
12.07.2011 nepravdivo a nere$pektujuc zakon uviedol, Ze riaditel’ka L. S. poverena vedenim
spolo¢nosti PREFATEMPO (s p6vodnym sidlom v Rapovciach) udajne ,,sposobila povinna
ponuku®. Spolo¢nosti PREFATEMPO vznikla zdkonna povinnost’ vyhlasit’ povinnu ponuku
na prevzatie z dovodu, ze spolo¢nost PREFATEMPO si nesplnila (respektive odignorovala)
informac¢nu povinnost’ voci burze (BCPB), a to konkrétne zakonni povinnost’ predlozit’ burze
(BCPB) informac¢nu spravu o vysledkoch hospodérenia spolocnosti PREFATEMPO. Tato
skutocnost’ mala za nésledok, ze s akciami vydanymi spolo¢nostou PREFATEMPO sa
prestalo obchodovat na regulovanom volnom trhu BCPB. A prave spoloc¢nosti
PREFATEMPO (ako emitentovi cennych papierov) vznikla a pretrvava (dosial’ nesplnend)
zékonna povinnost’ tejto spolo¢nosti vyhlasit’ povinni ponuku na prevzatie vsetkych fiou
vydanych (emitovanych) akcii. Tym, Ze spolo¢nost PREFATEMPO si nesplnila svoju
zékonnu povinnost’ vyhlasit’ a nevyhlasila povinni ponuku na prevzatie iou vydanych akcii
(na kupu nou vydanych akcii od akcionarov), doslo k obmedzeniu zakonného prava jej
akcionarov rozhodnut sa odpredat’ cenné papiere (akcie) spolo¢nosti PREFATEMPO ako
emitentovi tychto cennych papierov (akcii). Ugelom povinnej ponuky emitenta akcii
na prevzatie svojich akcii (na kupu emitentom vydanych akcii od akcionarov emitenta)
je ochrana prav akcionarov, ktorym zakon dava moznost' (ak sa tak rozhodntl) predat’ svoje
akcie ich emitentovi.

Ked’ze spolocnost PREFATEMPO (ako emitent nou vydanych akcii) si nesplnila
svoje informa¢né povinnosti vo¢i burze (BCPB), tak svojou necinnostou zapricinila
a je zodpovedna za stav spocivajuci v tom, Ze s fiou vydanymi akciami sa prestalo
obchodovat’ na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Nadvézne si spolo¢nost PREFATEMPO
(ako emitent) nesplnila (vedome nesplnila) ani (fiou zapri¢inent) vzniknutd zakonnu
povinnost’ vyhlasit’ a nevyhlasila povinnu ponuku na prevzatie iou vydanych akcii (na kapu
nou vydanych akcii od akcionarov). Preto spolocnost PREFATEMPO v konecnom
dosledku poskodila zaujmy jej akcionarov, lebo boli obmedzené zakonné prava akcionarov
rozhodnut’ sa odpredat’ cenné papiere (akcie) spolocnosti PREFATEMPO ako emitentovi
tychto cennych papierov (akciti).

Nepriazniva financnd situdcia emitenta cennych papierov nie je zakonnym dovodom
nato, aby sa emitent zbavil svojej vzniknutej a trvajiicej zdkonnej povinnosti vyhlasit
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povinni ponuku na prevzatie vSetkych nim vydanych (emitovanych) akcii, o plati aj pre
spolo¢nost PREFATEMPO ako emitenta fiou vydanych akcii. Na majetok spoloc¢nosti
PREFATEMPO nebol navrhnuty ani vyhldseny konkurz, ¢o by nasvedCovalo
&i preukazovalo, Ze spoloénost PREFATEMPO je insolventna (predizena) alebo platobne
neschopnd, respektive ze je v upadku, napriklad aj z titulu financnych zéavizkov tejto
spolo¢nosti v dosledku jej vzniknutej a trvajucej zédkonnej povinnosti vyhlasit’ povinna
ponuku na prevzatie nou vydanych (emitovanych) akcii. Pokial’ ide o namietku tykajicu
sa vyberu znalca v konani o ulozeni sankcie spolocnosti PREFATEMPO, tak tento vyber
znalca uskutoc¢nila NBS v sulade s § 118g ods. 7 zdkona o cennych papieroch, a to nahodnym
vyberom zo zoznamu znalcov vedeného podla osobitného predpisu (zakona €. 382/2004 Z.z.
v zneni neskorsich predpisov). Pokial' ide o vyber obchodnika s cennymi papiermi, ktory
zastupoval spolocnost PREFATEMPO v konani, teda o vyber spolo¢nosti SEVISBROKERS
FINANCE o.c.p., as. [ICO: 35 746 220; sidlo: Kuzmanyho 8, 010 01 Zilina], tak tohto
obchodnika s cennymi papiermi si vybrala spolocnost PREFATEMPO ako svojho
splnomocneného zastupcu.

Najvyssi sad Slovenskej republiky ako std vecne prislusny podla § 246 ods. 2
pism. a/ O.s.p. vspojeni s § 33 zakona €. 747/2004 Z.z. 0 dohl'ade nad finanénym trhom
a 0 zmene adoplneni niektorych zakonov, prejednal vec na pojednavani dna 30.06.2015
V nepritomnosti Zalobcu a jeho pravneho zastupcu, ktori sa nedostavili, svoju neucast
neospravedInili.

Preskiimanim veci senat zistil, ze Zalobca neuviedol Ziadne skuto¢nosti, ktoré by boli
relevantné pre postdenie vzniku spravneho deliktu, ktory mé na rozdiel od priestupku
objektivnu povahu a neskima sa u neho existencia zavinenia. Zalobcom tvrdené dévody mali
subjektivnu povahu s cielom poukdzat’ na nim nezavinené okolnosti, v dosledku ktorych

spolo¢nost PREFATEMPO si nesplnila svoju zdkonni povinnost vyhlasit' a nevyhlasila
povinnu ponuku na prevzatie fou vydanych akcii (na kudpu fou vydanych akeii
od akcionarov), doslo k obmedzeniu zakonného prava jej akcionarov rozhodnut’ sa odpredat’
cenn¢ papiere (akcie) spolocnosti PREFATEMPO ako emitentovi tychto cennych papierov
(akceii). Existencia spravneho deliktu, nesplnenie opatrenie na odstranenie a napravu zistenych
nedostatkov bola preukazana a nespochybnoval ju ani Zalobca.

O trovach konania rozhodol odvolaci sud podl'a § 250k ods. 1 veta prva O.s.p. tak,
ze Zalobcovi ako neuspesnému ucastnikovi nevznikol narok na nahradu trov konania.

Toto rozhodnutie prijal senat Najvyssieho sudu Slovenskej republiky v pomere hlasov
3:0 (§ 3 ods. 9 veta tretia zakona €. 757/2004 Z.z. o stidoch a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni i¢innom od 01.05.2011).

Poudenie : Proti tomuto rozsudku nie je pripustny opravny prostriedok.
V Bratislave dila 30. juna 2015

JUDr. lvan RUMAN A, v.r.
predseda senatu
Za spravnost’ vyhotovenia:
Emilia Cickova



